EXPUNERE DE MOTIVE

Unele societdti comerciale de importantd majord in economia Romaniei se afld in
procedura insolventei, in perioada de observatie, pentru unele dintre acestea urméand s se
intocmeascd si sd se depund un plan de reorganizare care sd contind mdasuri care si
permita reintroducerea acestora in circuitul economic.

Una dintre masurile ce ar putea fi propuse in planul de reorganizare si care ar putea si se
dovedeasca ca fiind benefica atat creditorilor, cét si societatilor comerciale este aceea a
conversiei 1n actiuni a creantelor, masura care ar putea fi introdusa la propunerea si cu
aprobarea adunarii creditorilor.

In situatia in care societitile intrate in procedura insolventei au piatd de desfacere si pot
realiza produse de calitate In conformitate cu cerintele pietii, iar una din problemele lor
este cea de subcapitalizare (lipsd fonduri, datorii mari), acest tip de mésura ar putea avea
efecte benefice.

Creditorii ar putea fi interesati in conversia in actiuni a creantelor pe care le detin asupra
societdtilor, deoarece actiunile ar putea sd le confere o cotare de piatd pe trend pozitiv,
suficientd pentru a le crea sentimentul maximizarii recuperarii sumelor convertite si cu
perspectiva unei investitii benefice in viitor.

O astfel de masurd ar capitaliza societatile aflate in procedura de observatie, ar face ca
volumul total al datoriilor sa scada, astfel gradul de indatorare s-ar putea imbunatatii
considerabil si societafile ar putea reveni astfel in circuitul economic, existand
posibilitatea indeplinirii criteriilor de eligibilitate necesare pentru contractarea unor
credite de lucru.

Succesul unei astfel de posibilititi ar fi putut fi testat in contextul societatii Oltchim S.A.
cu atat mai mult cu cét in anul 2012 Comisia Europeana a emis decizia favorabila privind
cazul SA29041 Mdsuri de sprijin in favoarea Oltchim S.A. (pentru siguranta juridica). In
cazul Oltchim S.A., statul prin intermediul A.A.A.S. este cel mai mare creditor al
Oltchim S.A., iar prin respectiva decizie Comisia Europeana confirma faptul ca méasura
conversiei in actiuni a creantei A.A.A.S. asupra Oltchim S.A. nu era ajutor de stat in
contextul descris in decizie. Cu alte cuvinte, statul roman a demonstrat Comisiei
Europene, cel putin intr-o situatie, faptul ci prin conversia in actiuni si vAnzarea
actiunilor rezultate din conversie statul romén ar fi castigat mai mult decét din lichidarea
societdtii comerciale.

De asemenea, in contextul urmérirti maximizarii recuperarii creantelor, in situatia in care
planul de reorganizare esueazi, iar lichidarea este iminentd, ar trebui sa existe
posibilitatea anuldrii acestor conversii in actiuni, respectiv a diminudrii capitalului social
cu valoarea actiunilor rezultate in urma conversiei, astfel incat pozitia in tabelul definitiv
al creditorilor sé fie cea corespunzitoare situatiei in care nu ar fi fost efectuata conversia.



De asemenea, in prima etapd a perioadei de observatie, in cazurile in care sunt sanse reale
de viabilizare a societdtii comerciale, ar trebui sa fie interzisd vanzarea activelor care pot
face parte din fluxul viabil.

Pe parcursul anului 2013 A.A.A.S. a demarat implementarea unor reinsertii §i restartari
ale unor societati comerciale aflate in procedura insolentei, inclusiv prin preluarea de la
AN.A.F. a unor creante ale statului, aga cum este cazul companiilor Fortus Iasi, Aversa
Bucuresti, REMIN Baia Mare, procese care ar putea fi mult sprijinite dacd ar exista
posibilitatea conversiei in actiuni a creantelor.

Ca urmare , propunerea legislativa vizeaza abrogarea art. 133 alin (5) lit. K din proiectul
de Lege privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd (L678/2013).

Un motiv in plus ar fi acela c4, interzicerea explicitd, prin derogare de la prevederile lit. J,
a conversiei creantelor bugetare in titluri de valoare ar fi de naturd sd rdpeasca statului
posibilitatea de a se comporta ca un creditor privat, care doreste sd-si maximizeze gradul
de recuperare a creantei detinute.

In situatia in care pentru aplicarea unei astfel de masuri ar opta si institutii ale statului
care nu au competente in valorificarea de titluri de valoarea / pachete de actiuni rezultate,
A.A.A.S. ar putea fi mandatata in vederea valorificirii acestora.
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